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Greidslujomnudurinn
0g gengi kronunnar

Greidslujofnudurinn

Allar greidslur sem koma inn til landsins eda fara ut ar landinu {
erlendum gjaldeyri eru skrédar { dkvedinn reikning sem kalladur
er greidslujofnudur og nidurstadan tr pessum sama reikningi
heitir lika greidslujéfnudur. Pessi reikningur skipist i tvo hluta.
S fyrri kallast vidskiptajofnudur en s4 seinni fjsrmagnsjofn-
udur.

Framleidslunni er skipt { vrur og pjonustu. Vidskipti eru pvi  Vidskiptajofnudur
stundud bedi med vérur og pjénustu og vidskiptajofnudurinn
synir vidskipti okkar vid 8nnur 16nd, bedi med vérur og pjén-
ustu.

Vidskiptajéfnudur landsmanna er stundum hagstedur en
{ annan tima Shagstedur um einhverja milljarda. Hagstedur
vidskiptajéfnudur pydir ad heerri upphaed fékkst fyrir utfluttar
vorur og pjénustu en innfluttar vrur og pjénustu 4 sama tima.
Verdmaeti atflutnings er meira en verdmati innflutnings.

Vidskipti med vérur landa 4 milli eru skrad { pann hluta vid-  Véruskiptajéfnudur
skiptajafnadar sem kalladur er voruskiptajofnudur. En vidskipti
med pjénustu sem fara fram i erlendri mynt eru skrad i pjon-
ustujofnudinn. Pjonustujéfnudur er verdmeti atfluttrar pjén-  Pjénustujdfnudur
ustu ad fradregnu verdmaeti innfluttrar pjonustu.

Voruskiptajofnudur landsmanna 4 fyrsta drsfjérdungi 4rsins
2008 er skilgreindur sem heildarverdmeti allrar utfluttrar véru
4 bvi timabili ad fradregnu heildarverdmeti allrar innfluttrar
vOru 4 sama timabili.




pJODHAGFRADI|

Fjarmagnsjofnudur

Fjarmagns-
hreyfingar inn
Fjarmagns-
hreyfingar it

Vidskiptajofnudurinn er samanlagdur voruskiptajofnudur og
pjénustujofnudar. Ef voruskiptajéfnudurinn er Shagstaedur um
30 milljarda pydir pad ad fluttar voru inn vorur fyrir 30 millj-
Srdum meira en sem nam utflutningi 4 vérum 4 sama tima.
Ef pjonustujofnudurinn er hagstedur um 35 milljarda 4 sama
timabili er sagt ad vidskiptajéfnudur landsmanna sé hagstaedur

um § milljarda.

Sidari hluti greidslujafnadar heitir fj;immgnsj&ifnuéur, Hann
skiptist eins og vidskiptajofnudurinn { tvo hluta. Annar hluti
hans er kalladur ,,fjL’u'nmgnshrcyfingar inn“ en sd seinni er kall-
adur ,‘fjs’\rmagnshreyﬁngm‘ at’, Allur gjaldeyrir sem kemur inn
{ landid og er ekki greidsla fyrir atflutta véru og pjonustu er
skradur sem fjarmagnshreyfingar inn { landid.

Erlendur gjaldeyrir kemur inn { landid undir pessum lid, t.d.

sem:

@ Erlendar lantokur.

® Greidslur til erlendra sendirada sem eru stadsett hér 4
landi.

® Greidslur til erlendra namsmanna sem stunda hér nam.

® Greidslur vegna fjarfestinga erlendra adila & fslandi.
Erlendir adilar reisa verksmidjur, t.d. dlver Reydarfirdi,
eda kaupa hlutabréf { islenskum fyrirtekjum eda skulda-
bréf { islenskum kronum sem bera hda vexti.

® Styrkir erlendra adila, t.d. styrkir frd ESB til islenskra
kennara, namsmanna, fyrirtakja eda stofnana.

Gijaldeyrir fer at ur landinu undir lidnum fjarmagnshreyfingar

at, m.a. vegna:

® Afborgana okkar af erlendum lanum.
Greidslna til {slenskra ndmsmanna erlendis.
® Greidslna til islenskra sendirada erlendis.

®

2

Pjarfestinga Islendinga erlendis.
Dbréunaradstodar fslendinga erlendis.
® Greidslna til ymissa alpjédastofnana sem vid erum adilar

ad.

®
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Allar pj6dir sem stunda utanrikisvidskipti purfa ad eiga gjald
eyrisvarasjod.

Gjaldeyrisvarasjodur er eignir pjédarinnar { erlendri mynt.
Sjodurinn er notadur til pess ad greida ur og i pegar utanrik-
isvidskipti landsins eru ekki i jafnvaegi. Adur potti pad nokkud
g(ﬁé regla a0 eiga sér gjaldeyrisvarasjod sem nemi um pad bil
priggja manada innflutningsverdmzeti. Med breyttu fyritkomu-
lagi 1 gengismalum telst pad ekki nagjanlegt magn.

Gijaldeyrisvarasjédsmyntir eru peir gjaldmidlar kalladir sem
pjodir heimsins kjésa ad nota til ad geyma { gjaldeyrisvarasjodi
sina. Bf pjodir heimsins dlita ad dkvedinn gjaldmidill sé traustur
kaupa peer hann. Petta bydir ad lond sem eiga gjaldmidil sem
nytur trausts sem gjaldeyrisvarasjédsmynt skortir sjaldan gjald-
eyri. Slikur gjaldmidill verdur ad vera sterkur og parf helst ad
hafa tilhneigingu til ad auka verdgildi sitt med timanum. Enginn
vill sj4 eignir sinar falla { verdi. Dollarinn, breska pundid, jap-
anska jenid og evran eru allt demi um gjaldeyrisvarasjodsmynt-
ir sem eru eda voru notadar 4 dkvednum timum pegar gengi
peirra var stodugt og/eda fér hakkandi. Pétt bad séu augljosir
kostir ad eiga slika mynt fylgja pvi einnig nokkrar hettur.

Ef mikid er til af akvednum gjaldmidli { hondum sedlabanka,
fjslpjodafyrirtekja eda storra fjarmélastofnana geta menn alltaf
bist vid pvi ad ventingar adila 4 markadnum breytist og peir
kjési ekki lengur eiga vidkomandi gjaldmidil. P4 er yfirvofandi
hetta 4 gengishruni 4 markadnum. Pad eru pvi badi kostir og
gallar sem fylgja pvi ad eiga gjaldeyrisvarasjédsmynt.

Gengi kronunnar

Gengi krénunnar er verd 4 kronunni reiknad i erlendum gjald-
eyri. Bf gengi hennar er lekkad er hun ekki eins mikils virdi og
40ur, reiknud { erlendum gjaldeyri. Ef dollarinn hefur til deemis
kostad 67 kr. barf pvi fleiri krénur til ad kaupa hann eftir lekk-
unina, t.d. 70 kr. Gengi dollarans verdur nd heerra pvi ad fyrir
hann fast fleiri krénur.

Ef Bandarfkjamadur kaupir sér nu flugfar til Islands eda
borgar fyrir hételgistingu i Reykjavik, eftir ad gengi krénunn-
ar hefur lekkad, parf hann ferri dollara en 4dur til ad greida
bennan kostnad. Gengislelkkun krénunnar eykur pvi straum
erlendra ferdamanna til {slands pvi ad ferdin hingad verdur
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Gengisleekkun getur
ordid beedi med
gengisfellingu oy
gengissigi.

6dyrari. En um leid og gengislekkunin gledur ferdamannapjén-
ustuna hér 4 landi og eykur tekjur okkar af tflutningi 4 fiski
til Bandarikjanna haekkar um leid verd 4 6llum innflutningi til
landsins. Ekki md heldur gleyma pvi ad 6ll lin okkar { doll-
urum hekka nd { islenskum krénum vid pad ad gengi krén-
unnar hefur lekkad.

En ef gengi krénunnar haekkar pannig ad fyrir hverjar 60
islenskar krénur er hegt ad kaupa einn dollara { stad 66 kr.
4dur er sagt ad gengi dollarans sé lagt en gengi krénunnar hatt.
Gengishazkkun krénunnar bydir ad allar vorur sem vid flytjum
inn fra Bandarikjunum lekka i verdi hér 4 landi svo ad innflutn-
ingur til fslands fra Bandarikjunum =tti ad aukast. Erlend lan
okkar lekka lika um leid i krénum talin.

Islensk sjavartitvegsfyrirteki sem flytja ut fisk til Bandarikj-
anna tapa 4 hinn béginn tekjum pegar krénan haekkar. Tslenskir
neytendur sem kaupa bandariskar vorur og bankar og fyrirtaeki
sem skulda hdar upphdir { dollurum hagnast 4 haeklkun kron
unnar. |
Hakkun krénunnar gerir bénkum, fyrirtekjum og Jeinstakl-
ingum sem tekid hafa mikil ldn { dollurum audveldara fyrir
begar beir purfa ad endurgreida lanin. S4 sem ték 1000 dollara
lén pegar gengi kronunnar var $=100 kr. hefdi purft ad greida
100.000 islenskar krénur, auk vaxta, hefdi gengid verid obreytt
4 gjalddaga. En greidi hann 1anid upp eftir ad gengi kronunnar
hefur hakkad upp i $ = 66 kr. parf hann ekki ad greida nema
66.000 kr. til baka auk vaxtanna. Hann getur ntt keypt 1000
dollara { bankanum fyrir 66.000 kr. og greitt upp linid.

Ef gengi kronunnar er skrad i svokélludu fastgengiskerfi er pad
kallad gengisfelling pegar sedlabankinn leekkar gengi krénunnar
i einu stokki, t.d. um 10%.

Gengissig er bad kallad pegar gengi krénunnar laekkar smitt
og smatt eda pad sigur t.d. um 10% en pad geti gerst 4 nokkrum
dogum eda vikum.

Helstu afleidingar gengislekkunar krénunnar:

) Verd haekkar sem nemur gengislekkuninni 4 innfluttum
vérum og pjonustu.

184

GREIDSLUIOFNUDURINN OG GENGI KRONUNNAR

# Kaupmattur launa minnkar ef launin haekka ekki { takt vid
verdlagid. Launpegar reyna ad endurheimta kaupmdttinn
i kjarasamningum.

® Tekjur aukast { svokélludum utflutningsgreinum sem
nemur gengislekkuninni, t.d. { sjdvartitvegi og ferdapjon-
ustu.

# FErlendar skuldir okkar hakka { krénum.

Helstu afleidingar gengishakkunar krénunnar:

®

Verd lzkkar 4 innflutningi sem nemur gengishakkuninni.
(Petta gerist ef innflutningurinn 4 { samkeppni vid adrar
innfluttar vérur eda vid innlendar vérur og pjonustu.)

® Kaupmdttur Jauna hakkar ef innflutningsverd lekkar til
neytenda vegna gengishakkunarinnar.

@ Tekjuriatflutningsgreinum lekka sem nemur gengishaekk-
uninni pvi ferri krénur fast nu fyrir tekjurnar erlendis
fra.

# Erlendar skuldi leekka i kronum.

Gengiskerfi

Gengiskerfi eru mismunandi adferdir vid ad dkveda verd 4 gjald-
midlum. A fslandi hefur verid studst vid svokallad fljétandi eda
frjilst gengiskerfi frd pvi { mars 2001. Pad er kerfi par sem verd
krénunnar { erlendri mynt eda gengi hennar er dkvedid af fram-
bodi og eftirspurn eftir keonum. Til ad grafast fyrir um pad hvad
dkvedur gengi krénunnar purfum vid pvi ad komast ad pvi hvad
skapar eftirspurn og frambod & krénum.

Allir erlendir adilar sem kaupa vorur og pjonustu af Islending-
um, eda med 8drum ordum peir sem kaupa af okkur atflutning,
skapa eftirspurn eftir kronum. Erlendir adilar skapa einnig eftir-
spurn eftir krénum pegar peir fjirfesta i {slenskum fyrirtekj-
um, kaupa islensk hlutabréf, reisa verksmidjur hér 4 landi fyrir
fyrirtaeki sin, eda kaupa fslensk skuldabréf pegar harri vextir
bjédast hér 4 landi en erlendis. Allir pessir adilar skapa frambod
af erlendum gjaldeyri sem er um leid eftirspurn eftir {slensk-
um krénum. bannig skapar allt innstreymi erlends gjaldeyris til
landsins eftirspurn eftir krénum og hakkar pannig gengi kron-
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Hvad skapar eftir-
spurn eftir kronum
eda hverjir skyldu
vilja kaupa kronur?




\ Hvad skapar frambod
af kronum eda hverijir
vilja selja kronur?

\

Sambandid a milli
einstakra lida
greidslujafnadarins
og gengis kronunnar
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unnar. Pegar austurriskur banki gaf it haar upphadir { krénu-
bréfum i mars 2007 var greitt fyrir pau med evrum en betta
frambod af evrum til kaupa & bréfum i islenskri mynt skapadi
eftirspurn eftir kronum og hekkadi gengi krénunnar um 4% &

einum degi.

Allir sem selja keénur skapa frambod 4 islensku krénunni. En
petta frambod 4 krénum er um leid eftirspurn eftir erlendum
gjaldeyri. Peir sem selja kronur vilja kaupa fyrir peer erlendan
gjaldeyri.

Til hvers kaupa menn gjaldeyri fyrir kronur? Til demis til
Ppess ad geta keypt erlendar vorur og pjonustu eda svokalladan
innflutning. Pessi innflutningur faest audvitad ekkikeyptur nema
greitt sé fyrir hann med erlendum gjaldeyri. Pad er augljost ad
bilaframleidandinn i byskalandi sem selur okkur nyjan pyskan
bil getur ekki greitt laun og annan kostnad { bilaverksmidjunni
med islenskum krénum. Krénunum er pvi skipt yfir { evrur.

Vid kaupum einnig gjaldeyri fyrir krénur til pess ad geta greitt
vexti og afborganir : *erlendum linum sem vid hofum tekid.
Vid purfum gjaldeyri til pess ad geta keypt erlend hlutabréf og
erlend skuldabréf, til pess ad reisa verksmidjur erlendis og til
bess ad greida kostnad islenskra sendirdda og {slenskra ndms-
manna erlendis. Sumir Tslendingar sem 6ttast um stodugleika
krénunnar vilja eiga hluta eigna sinna innd erlendum gjaldeyris-
reikningum hér 4 landi. Peir selja pvi krénur og kaupa gjald-

eyri.

{ byrjum kaflans voru taldar upp nokkrar tegundir fjirmagns-
hreyfinga inn og it 4 fjarmagnsjofnudi. Auk ttflutningsins skapa
allar fjarmagnshreyfingar inn eftirspurn eftir kronum og hekka
par med gengi kronunnar en allur innflutningurinn og fjar-
magnshreyfingar Gt ar landinu skapa aukid frambod af kronum
og leekka gengi krénunnar.

Nt skulum vid skoda éhrifin 4 gengi krénunnar af breyt-
ingum 4 frambodi og eftirspurn eftir kronum vegna einstakra
breytinga 4 greidslujofnudi. Vi forum med krénurnar okkar i
bankann og kaupum gjaldeyri til ad kaupa innflutning. Pannig
skapast aukid frambod af kronum sem er einnig eftirspurn eftir
erlendum gjaldmidlum. Aukid frambod af krénum lekkar verd
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Islenskar kronur

Mynd 19.1 Hvada ahrif hefur aukinn innflutningur 4

gengi krénunnar? gengi krénunnar?

hennar alveg 4 sama hatt og g6d uppskera af tométum, p.e. aukio
frambod af témotum, lekkar verd 4 tomotum & markadi, sjé

mynd 19.1.

Aukinn ttflutningur, sjd mynd 19.2, skapar frambod af erlend-
um gjaldeyri og byr bannig til aukna eftirspurn eftir islenskum
kronum. Degar eftirspurnin eftir krénunni eykst heelkar gengi
krénunnar eda verd hennar og hin verdur verdmatari en ddur
pannig ad vid burfum nu adeins ad greida 70 kr. fyrir hvern
dollara eftir heekkun krénunnar { stad 80 kr. 4dur. Auknar fjar-
festingar erlendra adila hér & landi hafa nikvaemlega somu dhrif
4 gengi krénunnar og aukinn utflutningur. Eftirspurn vex eftir
krénum og gengi hennar hakkar. Nu parf ferri keénur til ad
greida fyrir innflutninginn en 4dur. Pad ma pvi segja ad med
harra gengi aukist kaupmdttur kronunnar pegar vid notum hana
til ad kaupa fyrir hana innfluttar vorur.

Auknar fjarfestingar okkar erlendis hafa somu dhrif og aukinn
innflutningur, sjd mynd 19.3. Pegar bankar og lifeyrissjédir
dkveda ad kaupa erlend skuldabréf eda hlutabréf { erlendum
fyrirtekjum, p4 leggja peir islenskar kronur & bordid, auka par
med frambod af krénum og kaupa fyrir paer erlendan gjaldeyri.
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Mynd 19.2 Hvada ahrif hefur aukinn Gtflutningur &

Aukinn innflutningur
skapar frambod af
kronum og leekkar
gengi kronunnar.
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Gengi kronunnar

$=T0kr f—r

$=80kr

Deir purfa ad greida fyrir erlend hlutabréf
og skuldabréf med erlendum gjaldeyri
svo ad auknar fjarfestingar okkar erlendis
skapa eftirspurn eftir gjaldeyri sem ex pad
sama og aukid frambod afkrénum. Gengi
krénunnar lekkar og par med kaupmattur
krénunnar. Vid purfum fleiri krénur nina
en 4dur til ad kaupa hvern dollara.

Nt hofum vid séd ahrif breytinga &
einstokum lidum greidslujafnadar & gengi
krénunnar i flidtandi eda frjdlsu gengis-
kerfi.

Mynd 19.3 Hvada
&hrif hafa auknar fjar-
festingar okkar erlendis
& gengi kronunnar?

Istenskar kronur

Fastgengiskerfi

Gengi krénunnar hefur ekki alitaf verid fljétandi — pad er lika
hagt ad dkveda gengi gjaldmidlanna med annarri adferd, t.d.
med svokolludu fastgengiskerfi. Arid 1944 komu fulltrgar Sam-
einudu pjédanna saman i Bretton Woods til pess ad koma sér
saman um gengiskerfi sem geti studlad ad auknum vidskipt-
um landa & milli eftir seinni heimsstyrjoldina og einnig komid
veg fyrir samkeppnisgengisfellingar eins og par sem urdu eftir
heimsstyrjoldina fyrri.

Eftir pessa radstefnu i Bretton Woods var Alpjédagjaldeyris-
sjodurinn stofnadur og fastgengiskerfinu komid 4. Pegar gengi
keénunnar var akvedid { fastgengiskerfinu sem var alls radandi
vids vegar um heim allt par til { névember 1971 hafdi hver gjald-
midill sitt fasta verd { 6drum gjaldmidlum. Ef pundid var skrad
jafnt og 2 dollarar, £ = 2$, og dollarinn var skradur 4 60 krénur,
$ =60 kr., vard gengi pundsins i krénum 120 krénur eda £ =
120 kr.

Dollarinn var i pessu kerfi eini gjaldmidillinn sem var tengdur
gulli eda var gulltryggdur. Pad pyddi ad menn gétu selt dollarann
hvar sem var og fengid fyrir hann dkvedna pyngd i gulli. Gengi
gjaldmidlanna  einstSkum 1ondum var ekki breytt { pessu kerfi
nema eftir langvarandi halla 4 vidskiptum landsins vid atlond
eda svokalladan vidskiptahalla og b4 adeins med leyfi Alpjéda-
gjaldeyrissjodsins. Eitt af meginhlutverkum $j6dsins var ad lina
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adildarpjédum gjaldeyri sem éttu vid skammtimaerfidleika ad
etja & vidskiptajéfnudi til a8 koma  veg fyrir ad paer felldu gengi
sinna gjaldmidla vegna gjaldeyrisskorts. T pessu kerfi er talad um
gengistellingar og gengishakkanir sem komu til pegar sedlabanki
yidkomandi lands gafst upp 4 ad reyna ad halda gengi gjaldmid-
ilsins fostu og hafdi fengid leyfi Alpjédagjaldeyrissjédsins til ad
fella eda hekka gengid.

AD sjalfsdgdu breyttist frambod og eftirspurn eftir gjaldmidlum
daglega 1 bpessu kerfi alveg eins og pad gerir i dag i fljétandi
gengiskerfi. Sedlabonkum bar skylda til pess { fastgengiskerfinu
a3 kaupa og selja sina gjaldmidla eda med 63rum ordum ad
skapa eftirspurn og frambod af gjaldmidlinum til ad vidhalda
fyrirframékvednu fostu gengi, b2di pegar gjaldmidillinn hafdi
tilhneigingu til ad lekka eda hxkka vegna aukins ut- og inn-
streymis af gjaldeyri.

Ef halli er 4 vidskiptajofnudi hefur gjaldmidillinn tilhneig-
ingu til ad lekka og pa parf sedlabankinn ad taka erlend ln til
ad kaupa sinn eigin gjaldmidil, skapa med pvi moti aukna eftir-
spurn eftir honum og hzkka pannig gengi hans. Ef vidskipta-
jofnudurinn er aftur 4 moti hagsteedur um einhvern tima — hér
er innflutningurinn sifellt minni en Gtflutningurinn — pd parf
sedlabankinn ad selja gjaldmidilinn og kaupa fyrir hann gjald-
eyri til ad vega upp 4 moti gengishakkuninni. Petta fastgengis-
kerfi var aflagt i névember 1971 pegar Nixon, paverandi forseti
Bandarikjanna, rauf tengsl dollarans vid gull. Vid pessa adgerd
foru allir gjaldmidlar heimsins 4 flot pegar akkerid eda dollarinn
tengdi p4 ekki lengur vid gull.

{ heiminum { dag skra pjédir gengi sinna gjaldmidla ymist med
fastgengiskerfi, fljotandi gengiskerfi eda einhverri blondu ur
badum kerfum. [ blondudu kerfi er gengid sett fast, t.d. $ =
70 kr. en genginu er sidan leyft ad fljota upp eda nidur innan
dkvedinna marka, svokalladra vikmarka, sem getu t.d. verid
8% upp fyrir eda 8% nidur fyrir 70 kr. gengid. Sedlabankinn
gripur pd ekki inn i til ad kaupa eda selja krénur fyrr en gengid
hefur leekkad eda hekkad meira en pessi 8% upp eda nidur frd
fostu skradu gengi kronunnar. Vikmorkin geta annadhvort verid
bréng eda vid og genginu er pannig ymist leyft ad sveiflast litid
eda mikid fra skradu féstu gengi gjaldmidilsins.
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Gullfoturinn eda

gullfotarkerfio

Gull var fyrir sidari heimsstyrjoldina algengur gjaldmidill i vid-
skiptum og sedlarnir voru upphaflega ekki annad en dvisanir 4
gull sem voru notadir af pvi ad peir voru badi léttari og aud-
veldari i notkun en gullid. Menn gitu sidan farid med sedlana
i bankann og fengid par gull i stadinn. [ gullfétarkerfinu voru
allir gjaldmidlarnir gulltryggdir — ekki bara dollarinn eins og i
fastgengiskerfinu. Hver pj6d skradi sinn gjaldmidil sem dkvedna
pyngd i gulli og petta gengi breyttist ekki nema sem nam flutn-
ingskostnadinum 4 pessari dkvednu pyngd af gulli milli land-
anna sem 4ttu { vidskiptum. Ef pad kostadi eitt penny ad flytja
b4 pyngd af gulli sem var { einu pundi frd Bretlandi til Bandarikj-
anna gat gengi pundsins { dollurum adeins haekkad eda lekkad
sem nam bessum flutningskostnadi. Hvernig stod 4 pessu?

Ef Bandarikjamenn keyptu mikinn innflutning fra Bretlandi
hekkadi gengi pundsins og dollarinn lekkadi. Pegar gengi
pundsins, eda pad verd sem purfti ad greida fyrir eitt pund, hafdi
hakkad um meira en eitt penny, borgadi sig fyrir pa sem fluttu
inn breskar vorur til Bandarfkjanna ad kaupa gull par, flytja pad
til Bretlands og kaupa sér par pund & réttu verdi til ad greida
fyrir innﬂutninginn.

Pad vard svokalladur gullflétti frd Bandarikjunum pegar
innflutningurinn fra Bretlandi jokst og vid pad minnkadi pen-
ingamagnid { Bandarikjunum. Pegar peningamagnid minnkadi
haekkudu vextir { Bandarikjunum. Exlendur gjaldeyrir streymdi
pa til Bandarikjanna til ad nyta sér bessa héu vexti og vid petta
6x eftirspurnin eftir dollurum og gengi dollarans hekkadi 4 ny.
Pannig hélst gengid nokkud stodugt i gullfétarkerfinu. Stor-
aukin utanrikisvidskipti gerdu sidan vidskipti med gulltryggda
gjaldmidla oframkvaemanleg.

Vidskiptahallinn

Er vidskiptahalli vandamal eda edlileg afleiding frjélsra utan-
rikisvidskipta? Pegar pjédir stunda utanrikisvidskipti er engin
4staeda til pess ad hin greidi nikvemlega somu upphaed fyrir
innflutning og han fer fyrir tflutning & dkvednu timabili. En
begar bj6d hefur langvarandi vidskiptahalla, p.e. flytur meira inn
en hun flytur Gt 4r eftir ar, safnar hun erlendum skuldum. bad
er alvarlegt 4stand pegar vidskiptahallinn nemur 305,4 millj-
érdum 4 einu ari (2006) pvi ad pad jafngildir 26,7% landsfram-
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leidslunnar pad 4r. Vidskiptahallinn segir okkur einnig hversu
miklu pjédin okkar eydir umfram pad sem hun framleidir 4 dri
hverju. A mynd 19.4 mé sj4 yfirlit yfir vidskiptahallann 4 fslandi
1996-2006.

Pad er erfitt ad eyda langvarandi vidskiptahalla. Til ad na
jafnvaegi milli atflutningstekna og innflutningsverdmetis eru
margar leidir en engin er gallalaus og sumar ndnast ofzerar vegna
friverslunarsamninga. Adrar eru dvinselar og pdlitiskt illfram-
kvemanlegar par sem paer skerda kaupmatt almennings og valda
verdbolgu.

Venjulega skipta menn adgerdum sem beita md til ad minnka
innflutning 1 tvennt. beer fyrri eru kalladar eydslubreytandi ad-
gerdir og felast i pvi ad feera eydslu almennings, fyrirteekja og
opinberra adila fra innfluttum vérum og pjénustu yfir 4 inn-
lenda framleidslu. Par seinni kallast eydsluminnkandi adgerdir
og beinast ad pvi ad draga tr heildareydslu fyrirtakja, almenn-
ings og opinberra adila og minnka pannig innflutning.

Eydslubreytandi adgerdir beinast ad pvi ad gera innlenda
framleidslu betri kost en pd innfluttu eda jafnvel pann eina
kost sem vl er 4. Innflutningur er bannadur timabundid, inn-
lendar vérur eru greiddar nidur og verd 4 innflutningi hekkad
med gengislekkunum, auknum tollum og adflutningsgjéldum.
Stundum hvetja stjérnvéld og framleidendur almenning til ad

! Peningamal 2007:3, bls. 90

Mynd 19.4 Vidskipta-
halli (milljardar krona)
fra 1996-2006'
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Hver er skuldastada
pjodarinnar?

Mynd 19,5 Erlendar
skuldir 1996—2006
sem hlutfall af lands-
framleidsiu?

kaupa fslenskt { sama tilgangi. DPessar adgerdir eiga helst vid §
samdrattartimum pvi per kalla allar 4 aukna innlenda fram-
leidslu { stad peirrar innflutttu. A 6drum kosti er heetta & auk-
inni verdbolgu.

Eydsluminnkandi adgerdir eru t.d. skattahakkanir badi &
tekjur og eydslu og herra verd 4 opinberri pjonustu. Beitt er
Sllum tiltekum leidum til ad minnka kaupmatt almennings og
gera fyrirtzkjum erfidara ad eyda. Harri vextir og minni ldna-
mdguleikar fyrirteekja og almennings draga einnig ur eydslu.
Pessar adgerdir eiga helst vid 4 pensluskeidum pvi peer beinast
ad pvi ad minnka heildareftirspurnina { hagkerfinu og auka par
med hattu 4 atvinnuleysi.

A mynd 19.5 md sj4 erlendar skuldir okkar sem hlutfall lands-
framleidslu. Skuldaséfnun okkar undanfarinn dratug hefur aukist
hrédum skrefum eins og sj4 m4 4 mynd 19.5. Erlendar skuldir
sem hlutfall vergrar landsframleidslu, sem voru ram 60% &rid
1996, hafa meira en sjdfaldast og eru 440,8% i drslok 2006.

Vaxandi erlend skuldasdfnun getur leitt til pess ad erfitt getur
reynst fyrir pjédina ad borga vexti og afborganir af linunum.
Greidslubyrdi er bad hlutfall utflutningstekna sem pjédin parf
ad nota 4 ari hverju til ad greida vexti og afborganir af Iongum
erlendum lanum.

Arid 2006 féru 84,3% allra utflutningstekna okkar i ad greida
vexti og atborganir af 16ngum erlendum linum. Petta pydir ad

441% 1 W Erlendar skuldir sem hiutfall fandsframleidslu
403%
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2 Peningamal 2007:3, bls. 90.
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skuldir okkar erlendis koma nu { veg fyrir ad vid getum greitt
fyrir drlegan innflutning én bess ad safna skuldum. Greidslubyrdi
okkar hefur taeplega fjérfaldast 4 sama tima, sjd mynd 19.6. Hun
var 22,6% utflutningstekna 1996 en er 84,1% { 4rslok 2006.

3 Arsskyrslur Sedlabankans 2001, 2004 og 2005, ,Léng erlend [an",
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Verkefni

1 tvad er greidsiujsfnudur? Hverjir eru helstu hlgté.ir greiéfsluj‘afn-
adar? Eftir hvada leidum kemur og fer gjaldeyrir inn og t Ur
Jandinu ef hann er ekki greidslur fyrir vérur og pjonustu? A8
hvada leyti er heegt ad segja ad greidslujsinudurinn sé alitaf i
jafnveegi?

2 Hvad er gengi kronunnar? Hvad er tt vio pegar fagt er afﬁ
gengi krénunnar hafi: a) heekkad b) lekkad ) sigid d) veri6
fellt?

3 Hver eru helstu ahrif gengislekkana? Hver eru helstu éhrif
gengishaekkana? Hverjir hagnast og hverjir tapa @ gengisbreyt-
ingum?

4 Syndu med teikningum hvernig gengi krénunnar er akveaiél
{ svokdlludu frialsu eda flidtandi gengiskerfi? Syndu ahrifin &
gengi kronunnar i pessu kerfi ef:

innflutningur vex

(tflutningur vex

fiarfestingar dtlendinga hér a landi aukast
fiarfestingar slendinga erlendis aukast.

5 Hvad er vidskiptahalli? Hvad er greidslubyrdi erlendra langtima-
skulda? Hvers vegna er langvarandi vidskiptahalli alvarlegur?
Seqdu fra stodu erlendra skulda, vidskiptahalla og greidslubyrdi
hér 4 landi { lok sidasta ars.

Alpjoédagjaldeyris-
sjoourinn

Alpjodagjaldeyrissjodurinn var stofnadur
4rid 1946 af 39 pjédum i peim tilgangi
a0 auka samvinnu i peningamalum, efla
stodugleika i gengismélum, studla ad hag-
vexti og fullri atvinnu og sidast en ekki
sist til pess ad veita adildarlondum sjods-
ins timabundna adstod pegar pau @ttu vid
erfidleika ad etja vegna skammtimahalla 4
vidskiptajofoudi.

AJ sjédnum standa nu 185 16nd
sem, auk ofangreindra markmida, vilja
audvelda vidskipti landa 4 milli og baeta
lifskjor { heiminum. Hver pj6d leggur { upphafi fram 4kvedinn
kvéta i sj6dinn og getur fengid linada upphad sem er jafnhd
kv6tanum 4n nokkurra skilyrda af hendi sjodsins. Kvoti hvers
lands tekur mid af verdmeti utanrikisvidskipta pess pannig
ad stérpjodir sem stunda mikil vidskipti eiga mestan kvota og
leggja fram heestar upphadir { sj¢dinn. Purfi land meira lén en
sem nemur kvota pess hjé sjodnum fylgja lanveitingunum ymis
skilyrdi sem sj6durinn setur lintakandanum.

Kvéti landa 1 sj6dnum akvedur ekki eingéngu skilyrdislausa
ldnamdguleika peirra, heldur einnig yfir hversu miklu atkvaeda-
magni hvert land raedur { stjérn sjédsins. Kvétinn er ein adalupp-
spretta lansfjér dr sj6dnum en sjodurinn hefur auk pess stofnad
svokéllud ,sérstok drattarréttindi (SDR) sem er gjaldmidill
sem adildarpjodirnar geta notad sin & milli.

Til ad einstakar lanveitingar hljéti sampykki stjornar sj6dsins
burfti frd upphafi ad koma til sampykki 85% atkveda i sj6dnum.
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