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Verdbolgan

. Verkefni
i
‘\‘w
i Segdu fra John Maynard Keynes.
2. Hver voru merkustu verk hans?

3 Hverjar voru kenningar Klassisku hagfraedinnar um orsakir

tvinnuleysisins?
2! Y Verdbolga er hekkun & almennu verdlagi 4 einu 4ri eda 4 12

4 Hyada réd taldi Klassiska hagfraedin duga vid atvinnuleysinu? ménada timabili. Hin er mald med visitolu neysluvoruverdlags
Y g

B Hverni Kenning Keynes um orsaKir atvinnuleysisins i krepp- sem er visitala sem synir breytingar 4 verdlagi allra peirra vara  Visitala neysluvéru-
vernig var ke r

- og pjénustu sem islenskar fjols kyldur eyda tekjum sinum i. Til ~ verdlags
unniy

ad reikna ut verdbolguna eru breytingar 4 verdi hverrar voru og
6 Hver voru rad hans vid atvinnuleysinu? pjonustu margfaldadar med pvi veegi sem vidkomandi vara og
pjoénusta hefur { medaltalseydslu fjolskyldna 4 landinu.

Ef 6ll eydsla fslendinga fer til kaupa 4 matvérum og ef matvar-
an hakkar 4 12 ménada timabili um 5% er verdbolgan i landinu
lika $%. Ef20% af eydslu okkar fara { matarkaup, eda einn fimmti
af allri eydslunni, veldur 5% haekkun 4 matvoru 1% hekkun 4
almennu verdlagi. Verdbolgan vegna haekkunar & matarverdi veeri
l)Vi 1%.

Einu sinni { manudi er kannad hversu mikid verdid 4 hverjum

utgjaldalio i eydslu okkar hefur breyst frd médnudinum 4 undan.
DPessar haekkanir eda lekkanir eru sidan margfaldadar med pvi
vagi sem hver pjonusta eda vara hefur { heildareydslunni. Allar
pessar vegnu haekkanir og leekkanir eru lagdar saman til ad reikna
ut verdbolguna eda verdhjodnunina 4 timabilinu.
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Mynd 17.1 Arleg

! Peningamél, 2008: 1, bls. 124 verdbolga'
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Mynd 17.2 Verdbolga
4 fslandi 1945-20072
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Verdbolgan & fslandi hefur verid mikil { samanburdi vid verd-
bélgu nigrannapjédanna. Frd 1945 til 2006 var htin ad medaltali
15,7% 4 éri. Hin n4di hdmarki 4rid 1983 en b4 for han upp 183%.
Undanfarin ér hefur verulega hagt & verdbélgunni og & timabilinu
fr4 1999 til 2007 er medaltalsverdbolgan 4,6%, sja mynd 17.1.

A mynd 17.2 m4 sj4 verbolgupréunina hér 4 landi fra strids-
lokum. Verdbdlgan 4 drunum 1999 til 2007 er ad medaltali 4,6%
sem er minna en 1/3 af medaltali undanfarandi 62 4ra. DPessi
tala er samt naestum tvofalt haerri en verdbélgumarkmid Sedla-
bankans sem er 2,5%. Sedlabankinn stefnir ad pvi ad verdbolga,
reiknud sem arleg haekkun visitdlu neysluverds 4 tolf manudum,
verdi ad jafnadi sem nast 2,5%.

Hverjar eru helstu orsakir verdbélgunnar?

Ymsar kenningar eru uppi um orsakir verdbolgunnar. Ef skodad
er frambod og eftirspurn 4 markadi er augljost ad adeins tvennt
getur haekkad verd 4 markadi. Annars vegar haekkar verdlagid
vegna aukinnar eftirspurnar og hins vegar veldur minnkandi
frambod verdhakkun.

_Tvar kenningar skyra verdbélguna 4 pennan hétt. St fyrri telur
ad verdbglgan orsakis __.1__1'a|.]kii1_ni- éfti;;lﬁl;ﬁ i Vl"l;';gkgl{ﬁlu , S |:n'y11d4
17.3a. Eftirspurnin er eins og 4dur segir vilji og geta kaupenda &
markadi til ad kaupa vorur og pjéonustu. Hin kemur fram pegar
kaupendurnir leggja peningana 4 bordid. Pad er pvi aukin eydsla
sem orsakar aukna eftirspurn og veldur herra verdlagi.

2 Peningamal 2008:1, bls. 1 26.
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Mynd 17.3 a) Eftirspurnarverdbdlga

Sja méd hvernig heildareftirspurnarkirvan ferist til haegri
pegar eftirspurnin eykst, en petta veldur hekkun 4 verdlaginu
um V,V,. bjédarframleidslan vex samhlida pvi hér eru vannyttir
framleidslubzettir A mynd 17.3 b) mad sj4 afleidingar aukinnar
eftirspurnar vid fulla atvinnu. Ef framleidslugetan er fullnytt
er frambodskirvan 163rétt og pegar eftirspurnin vex vid slikar
adstaedur verda afleidingarnar aukin verdbolga en magn pjédar-
framleidslunnar breytist litid sem ekkert.

Hvada adilar geta med aukinni eydslu sinni hakkad verdlag-
i0 i landinu og pannig valdid verdbdlgu? Vid skulum rifja upp
hvernig pjédarframleidslan er reiknud tt fra eydsluhlidinni.
ljleildareyﬁslan { pjédfélaginu er samanlogd eydsla neytenda,
fyrirtakja, opinberra adila og utlendinga sem kaupa’ af olkur
utflutning og skapa hér eftirspurn eftir vérum og pjénustu.
Hugsanlegar ratur svokalladrar eftirspurnarverdbolgu er pvi
6ll aukning 4 eydslu pessara adila. Aukin utgjéld hins opinbera,
launahakkanir, legri beinir eda ébeinir skattar, vaxtalekkanir,
bett adgengi ad ldnamdrkudum, auknar fjarfestingar og auknar
ttflutningstekjur — allt petta eykur eftirspurnina { hagkerfinu og
getur pannig hvert um sig valdid verdboélgu i landinu.

Hvernig drogum vid tr verdbolgu sem orsakast af aukinni
eftirspurn? Til ad draga ur eftirspurnarverdbélgu ma til demis
haekka skatta og/eda draga tr titgjoldum rikisins og draga pannig
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Mynd 17.3 b) Eftirspurnarverdbélga pegar eftir-
spurnin er aukin vid fulla atvinnu
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F tr eftirspurninni. Einnig md hakka vexti
e en pad dregur r fjarfestingum fyrirtekja
=) / og einstaklinga og dregur dr kaupmeetti
= e 5 peirra sem purfa nt ad greida heerri vexti
/ // of lanum. Gallinn vid pessar adgerdir er
A audvitad s& ad peaer geta um leid skapad

" // atvinnuleysi og dregid ur hagvexti.3

" Kostnadarverdholga

N Seinni kenningin um hugsanlegar orsakir
/ 1 N verdbélgunnar heldur pvi fram ad pad sé

haekkun 4 einhverjum kostnadarlidi fyrir-

Mynd 17.4 Kostnadar-
verdbolga

Launaverdholga

teekjanna sem valdi verdbolgunni.

A mynd 174 sést hvernig minnkandi
frambod leidir til heerra verdlags. Allt sem eykur kostnad fyrirtakj-
anna, og minnkar par med hagnadinn, ﬂm’i‘r frambodskuarvuna
upp, pe. dregur tr dhuga fyrirteekisins & ad framleida voruna og
setja hana 4 markad & pvi verdi sem fyrir er. ‘

Helstu kostnadarlidir fyrirtakjanna eru laun, hréefni, leiga,
afskriftir, vextir og skattar. Hekkun & mikilvegum kostnabarlié-
um fyrirtzekjanna, t.d. launakostnadi eda voxtum, getur aukid
framleidslukostnadinn til muna. Fyrirtekin reyna ad velta
pessum aukna kostnadi at i verdlagid med pvi ad hekka veré
vérunnar en pad fer ad sjalfsogdu eftir adstedum 4 markadi
hvort pad er mogulegt. Ef fyrirtekin eru { mikilli samkeppni
vid erlenda og innlenda framleidendur er erfitt ad hekka verd
og fyrirtzekin geta jafnvel verid tilneydd til ad heetta rekstri.

Ein tegund kostnadarverdbolgu er svokollud launaverd-

Landsframleidsla

_bolga sem stafar af launabekkunum sem fyrirtekin geta ekki

tekid 4 sig 4n pess ad halkka véruverdid. begar fyrirtakin velta
launahzekkununum tt { verdlagid verdur afleidingin kostnadar-
verdbolga.

Stundum er kostnadarverdbélga innflutt. begar verd 4 oliu
heekkar 4 heimsmarkadi heekkar kostnadur heimilanna og fyrir-
teekjanna 1 landinu. Petta 4 sérstaklega vid { londum sem eru
mj6g had innflutningi 4 oliu. Verd hakkar 4 peim vérum sem
fyrirtekin framleida i kjolfar olfuverdhakkananna.

?Vaxlahackkamr minnnka flarfestingar sem dregur dr hagvexi.
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Dad sama 4 vid ef innflutningur hekkar i verdi, annadhvort
vegna verShakkana erlendis eda vegna leekkunar 4 gengi krén-
unnar. Ef gengi krénunnar leekkar um 20% kostar einn dollari,
sem 4dur kostadi 60 krénur, nti um 72 krénur.* Vid petta hakkar
allur innflutningur okkar 4 neysluvérum smatt og smatt um 20%
i verdi.

Vid purfum einnig ad flytja inn til landsins morg hrdefni og
rekstrarvorur pannig ad 20% gengislekkun leidir fljotlega til
6-7% verdbolgu. Detta stafar af pvi ad um pad bil einn pridji
hluti pjédarframleidslunnar fer til kaupa 4 innflutningi. Petta
eru audvitad ekki mjog nikvemir utreikningar en duga samt
nokkud vel til ad sp4 fyrir um ahrif gengisleekkana & verdbolg-
una { landinu.

Erlendu ldnin sem fyrirtaeki og einstaklingar hafa tekid haekka
samtimis um 20% i islenskum krénum. Petta eru kostnadar-
hakkanir badi fyrir fyrirteki og einstaklinga.

Ef vid viljum draga ur kostnadarverdbélgu purfum vid ad draga
ur markadsvaldi pvi kostnadarverdbolga stafar af getu eigenda
framleidslupdttanna til ad hakka verdid pott eftirspurn 4 mark-
adi eftir framleidslupattum, vinnuafli, fjirmagni og landgedum,
sé stodug. Hér geta stjérnvold t.d. notast vid beinar ihlutanir
i formi laga sem skerda vold pessara adila 4 markadnum. Hér
getur verid um ad reda sterk verkalydssamtok, fakeppnifyrir-
taeki eda einokunarfyrirteki sem ein selja dkvednar vérur eda
pjonustu eda geta i krafti markadsvalds skammtad adgang ad
framleidslupztti, t.d. olfu eda vinnuafli.

Af hverju er okkur i nop vid verdbolguna?
Okkur er illa vid verdbolguna vegna pess ad allt verdlag hakkar
ekki jafnmikid 4 sama tima. Ef tekjur okkar, allar greidslur fra
"Tryggingastofnun, vorurnar sem vid kaupum, husaleigan, vext-
irnir, utflutningsvérurnar og innflutningurinn, hekkudu &Il
jafnmikid & hverju dri, t.d. um 3%, veeri verdbolgan ekki verulegt
vandamél.

Pad eru prjér dstedur fyrir pvi ad stjornvold hafa nokkrar

* Gengl kronunnar er verd & krénum 1 erlendri mynt. Ef kronan leekkar verdur han verdminni,
Pess vegna burfum vid fleiri islenskar kronur til ad kaupa einn dollar eftir gengisleekkunina.
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shyggjur af verdbdlgunni og allar tengjast per peirri stadreynd
ad verdlag hekkar mismikid.

1. Menn 6ttast ahrif verdb6lgunnar 4 tekju- og eignaskiptinguna
Hvort menn hagnast eda tapa & verdbélgunni fer eftir pvi af
hverju peir hafa tekjur sinar, hvernig peir geyma eignir sinar og
hversu mikid peir skulda. Ef eignir peirra haekka meira f verdien
skuldirnar geta peir hagnast. Peir sem hafa launatekjur hagnast
of launin hakka meira en verdlagid pvi ad pa vex kaupmdtt-
ur launanna. Ef peir fi leigutekjur eda vaxtatekjur tapa peir &
verdbolgunni ef leigan og vextirnir hazkka minna en annad verd
i landinu.

Ekki er audvelt ad sja fyrir hverjir tapa og hverjir greda 4
verdbolgutimum. A miklum verdbélgutimum, td. & drunum
19701989, tépudu peir miklu sem dttu eignir sinar inni 4
Sverdtryggdum reikningum { bénkum landsins, svo og peir sem
greiddu ménadarlega inn dverdtryggda lifeyrissjodi.

Deir sem graeddu 4 verdbolgunni voru peir sem héfdu adgang
ad éverdtryggdum Janum sem brunnu nd upp fljétt og vel. Petta
var m.a. ungt folk sem hafdi adgang a0 bverdtryggdum ldnum r
lifeyrissjédum til ibtdakaupa eda ndmsmenn sem fengu 6verd-
tryggd langtimaldn hjs LIN (Ldnasjodi islenskra ndmsmanna)
4 ndnast engum voxtum.

2. Menn éttast ahrif verdbdlgunnar & vidskiptajdfnudinn

Ef verdlag og framleidslukostnadur 4 [slandi hekkar meira en
verdlagid 1 vidskiptalondunum eykst innflutningur og utflutn-
ingur dregst saman. Innflutt kex verdur édyrari og betri kostur
en innlent kex og fiskurinn okkar verdur dyrari 4 heimsmarkadi
en fiskur sem kemur fra 16ndum par sem verdbdlgan er minni.
Okkar vorur geta ekki keppt 4 erlendum morkudum og pvi er
heetta 4 vidskiptahalla® pegar innflutningur eykst og utflutning-
ur dregst saman.

3. Menn 6ttast lika ahrif verdbolgunnar & hagvéxtinn
Ort hekkandi verdlag dregur ur sparnadi pvi ad enginn vill

5 Utflutningsverdmztid er minna en verdmeeti innflutnings svo ad taka verdur erlend lan fyrir
mismuninum.
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geyma peninga pegar vorurnar verda dyrari med degi hverjum
og kaupmitturinn minnkar. Verdbélgan hvetur til eydslu og
minnkar pannig sparnad. Pegar sparnadur minnkar fara vextir
hzkkandi pvi ad vextir eru verd 4 peningum og minni sparn-
adur pydir minna frambod af linsfé { bankakerfinu. Heerri vextir
draga ur fjarfestingum pegar lanin verda dyrari og pvi verdur
erfidara ad byggja verksmidjur og kaupa vélar eda ibtdir.

Par sem auknar fjarfestingar eru ein meginleidin til ad auka
hagvéxt getur aukin verdbolga dregid ur hagvexti. Miklar verd-
haekkanir gera datlanir fyrirtzkja einnig erfidari og geta ytt undir
rangar dkvardanir { rekstri og fjérfestingum. Pessi kenning um
shrif verdbélgunnar 4 hagvéxt gerir ekki réd fyrir pvi ad bankar
og adrar lénastofnanir geti leitad til annarra landa til ad taka par
l4n 4 leegri voxtum, en frjalsir fjarmagnsflutningar milli fslands og
annarra landa urdu almennir hér 4 landi um og eftir 1995.

Onnur tilgata um tengsl verdbolgu og hagvaxtar segir ad verd-
bolgan sé fylgifiskur hagvaxtarins. Pegar mikil eftirspurn er i
pjédfélaginu og litid atvinnuleysi er oftast mikill hagnadur hji
fyrirteekjunum. Vid slik skilyrdi rikir bjartsyni hjd fyrirtekjum
og einstaklingum um framtidina. Pad er vid slikar adsteedur
sem fyrirtaeki og einstaklingar fjarfesta mest. Fyrirtzkin purfa
ad endurnyja vélar og bunad 6rar 4 pensluskeidum vegna mikill-
ar nytingar. Pessar nyju fjarfestingar skapa hagvoxt. Verdbolgan
orsakar ekki hagvéxtinn en hin er fylgifiskur penslu og fullrar
atvinnu sem hvort tveggja hefur { for med sér auknar fjarfest-
ingar og par af leidandi aukinn hagvoxt.

Flestir hagfredingar telja ad mikil aukning 4 peningamagni i
umferd sé orsdk verdbolgunnar. Sedlabankinn getur aukid pen-
inga i héndum f6lks med pvi ad prenta peninga, med pvi ad inn-
leysa skuldabréf eda lekka bindiskylduhlutfallid og auka pannig
mdéguleika vidskiptabankanna til utldna. Peningamagn { umferd
vex fyrst og fremst pegar vidskiptabankarnir auka wtldn sin. I
hvert skipti sem erlent lan er tekid vex peningamagnid { umferd
hér 4 landi pvi ad erlenda laninu er skipt yfir { islenska peninga
sem lagdir eru inn 4 islenska banka og auka par med utlinagetu
ban}mkcrfisins.

Odaverdbolgan i byskalandi frd 1920 til 1923 var 36% fyrsta
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Ofmetur visitala
neysluvoruverdlags
verdbélguna?

| 68averdbolgunni

var odyrara ad brenna
peningum en kaupa
fyrir pa eldivid.

4rid, 639% neesta 4r & eftir og 3.300% 4rid 1923. i september
4rid 1923 hakkadi verdlagid um 24.300%. Astzdan var pen-
ingaprentun stjérnvalda, m.a. til bess ad greida skuldir rikisins.

Pegar verdbolgan er mzld med eydsluvisitdlu, eins og visitSlu
neysluvoruverdlags, hofum vid ndkvemar upplysingar um
neyslu visitolufjolskyldunnar i viku hverri. Vid vitum hve morg
kilé af kart6flum og hve marga pakka af kexi hin bordar og hve
marga litra af mjélk hin drekkur, Pegar
pessar vérur haekka i verdi pa maelqm‘v’iﬁ
shrif verdhekkananna i visitslunni- med
pvi vagi sem hver vara hefur i visitol-
unni. En eftirspurnarkirvan segir okkur
ad begar verdid haekkar kaupir folk minna
af peim vérum sem hafa hakkad { verdi.
Visitala neysluvoruverdlags sem meelir
verdbélguna tekur ekki mid af pvi ad
fjslskyldan kaupir minna af kartdflum og
meira af hrisgrjénum pegar verd 4 kart-
oflunum hekkar en verdid 4 hrisgrjon-
unum stendur { stad.

Folk kaupir alltaf minna pegar verdid
haekkar og miklu minna ef varan hefur
mikla verdteygni, t.d. af pvi ad hin 4
sér marga stadgengla. Pad er pvi liklegt
ad eydsluvisitala, eins og visitala neyslu-
voruverdlags, ofmeti verdbolguna par
sem hun tekur ekki mid af minni kaupum

& peim vorum sem hakka meira en adrar ./
Y

eda hafa meiri verdteygni.

A hverju 4ri koma lika ymsar nyjungar & markadinn en visi-
t6lugrannur® sem er ordinn nokkurra mdnada gamall tekur ekki
mid af breyttri neyslusamsetningu af pessum sokum.

Sidast en ekki sist ofmetur visitalan verdbélguna pvi ad
verdhakkun 4 sumum vorum stafar af pvi ad nd erum vid ad
greida fyrir adra og betri véru en pa sem var 4 markadnum 4rid

© Virurnar og pjonustan sem eru lagdar til grundvallar begar visitala neysluvdruverdlags er
reiknud.
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s3ur. Nyja gerdin af GSM-simanum er dyrari en gamla gerdin
en petta er lika allt annar simi pvi ad nu er hann lika ttvarp,
myndavél, sjénvarp og tolva.




Verkefni

1 Hvad er verdbslga og hvernig meelum vid hana? Hvers vegna,
er okkur illa vid verdboiguna?

2. Karius og Baktus lifa eingdngu & hveitibraudi, kexi og selgzti.
Med pessu drekka peir ekkert nema kok. A hverju &ri borda
beir alltaf pad sama, 10 hveitibraud, 20 kexpakka, 5 kilo af
seelgeeti og 60 floskur af kok.

[Vorutegund 4  Verd Verd

40 2006 L aig 2007

1 hveitibraud = ﬁ krf 210 kr.
1 kexpakki 110 kr 7150 ke
1 kg af selgeti 2000 kr 2100 kr

1 @f saelgael e, 2000 kr
1 Kok | wok

210 kr.

Reiknadu Gt verdbolguna  landi Karfusar og Baktusar a pessum

tolf manudum’
Syndu verdbolguna lika med visitolu.
Hvers vegna er hatt vid ad bessi visitala ofmeti verdbolg-

una?

3 A 17y A8 !,\;‘,-,',-_u (ki b ethn N ‘\'\ ,: “‘:‘»M
3 Gerdu gr fy?{fl tueimur kenringum u orsakir Verdbélgunnar. |

Syndu muninn 4 peim med grofum.

L[, fl{‘ {r C
9 ":"‘f!l/(r( er Vw
Sedlaba ka7

7 Hugsadu bér ad pu farir i matvbrubud og kaupir fyrir Karius og Baktgs allt pad sem
beir borda og drekka arid 2006. Svo ferd bt aftur { somu bid 4ri seinna og kaupir
sama magn en & njju verdi. Haekiunin 4 reikningnum & milfi ara er reknud sem
hiutfall af verdmazti fyrri innkaupapokans og er verdbalgan.

Phillips-kdrvan og
|6Oretta Phillips-
kurvan

Arid 1958 birtist i timaritinu Economica grein eftir nysjélenskan
hagfr=ding, AW. Phillips (1914-1975), med yfirskriftinni , The
Relation between Unemployment and the Rate of Change of
Money Wage Rates in the UK 1861-1957 (Sambandid & milli
atvinnuleysis og launabreytinga i Bretlandi frd 1861 til 1957).
Greinin olli miklu fjadrafoki og vard uppspretta rannsékna 4
sambandi atvinnuleysis og launahakkana um vida verdld. Prof-
essor Phillips safnadi tdlulegum upplysingum um atvinnuleysi
og launahakkanir i Bretlandi 4 timabilinu frd 1861 til drsins
1957. Hann setti launabreytingarnar & y-asinn og atvinnuleys-
id 4 x-asinn og bjé sidan til einn punkt fyrir hvert dr. Hann
beitti par nast adhvarfsgreiningu til ad teikna upp kirvu sem
Iysti sambandinu 4 milli pessara tveggja staerda eins vel og unnt
var. Detta gerdi hann med pvi ad ligmarka fjarlegdina tr hverj-
um punkti ad kirvunni. Hann komst ad pvi ad pvi legra sem
atvinnuleysid var 4 4rinu peim mun herri voru yfirleitt launa-
hakkanirnar pad ar og pad sama reyndist rétt pegar samband
verdlags og atvinnuleysis var skodad. Pessi karva er nefnd eftir
professor Phillips og pvi kéllud Phillips-karvan.

Karvan synir fram 4 ad markmidin um fulla atvinnu og st6d
ugt verdlag stangast 4. Ef stjornvéld vilja hafa nar fulla atvinnu
kostar pad pau alltaf einhverjar launa- og verdhaekkanir. Ef pau
vilja hafa stodugt verdlag verda pau ad greida fyrir pad med
einhverju atvinnuleysi. Menn rannskudu samband launabreyt-
inga og atvinnuleysis og verdlagsbreytinga og atvinnuleysis i
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