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med 63rum ordum var jafnvegisatvinnuleysid hér herra en
fyrir samdrattinn.

Fré 1979-1984 er eitt samdrattartimabil i Pyskalandi en tvd
i Bretlandi, 4 ftalfu, { Frakklandi, Kanada og Bandarikjunum.
Orsdk samdréttartimabilanna var alls stadar adhaldssém pen-
ingamalastefna. 1 6llum pessum 18ndum halkkudu sedlabankar
landanna vexti mikid i lok sjdunda dratugarins og { byrjun hins
sttunda og verdbolgan leekkadi i kj 6lfarid. Kanada og Bandarikin
svorudu samdrettinum med vaxtalekkun en hin 18ndin héldu
adhaldssamri peningastefnu til streitu. Menn héldu voxtunum
héum eda hakkudu b4 jafnvel orlitid.

Verkefni

1 Hvernig skilgreinir hagfraedin atvinnuleysi? Hvers vegna er
atvinnuleysi illa s¢3 beedi af almenningi og stjornvéldum?

2 Teldu upp fimm tegundir atvinnuleysis og paer adgerdir sem
| haegt er ad gripa til i pvi skyni ad koma  veg fyrir bessar Oliku
tegundir atvinnuleysis?

3 Hvad er att vid med NAIRU eda jafnveegisatvinnuleysi? Hvada
peettir hafa helst ahrif & jafnvaegisatvinnuleysid samkvaemt hefd-
bundnum hagfrzedikenningum? Njrri rannsoknir L. Ball varpa
njju ljosi & jafnvaegisatvinnuleysid. Gerdu grein fyrir hugsanleg-
um 4hrifum skammtimaefnahagsstefnu stjornvalda 4 jafnvaegis-
atvinnuleysid.

John Maynard
Keynes

»In the long run we will all be dead*
John Maynard Keynes

John Maynard Keynes faeddist i Englandi 1883. Hann var
afburdandmsmadur sem fékk styrk til ndms { Eton, einum virt-
asta menntaskéla Bretlands. Par lrdi hann ad drekka kampavin
og adspurdur sagdi hann ad pad vari bara eitt sem hann szi
eftir { lifinu og pad vari ad hafa ekki drukkid meira kampavin.
Sidar stundadi hann svo hdskolandm vid King’s College { Cam-
bridge.

Eftir nokkurra dra starf { Indlandsmélaraduneytinu vard hann
héskolakennari { Cambridge. Hann gegndi einnig stddu sedla-
bankastjora, leikhusstjéra og var ritstjéri Economic Journal, eins
virtasta hagfraeditimarits i Bretlandi, i meira en prjé 4ratugi.
Keynes var mikill sterdfredingur, gaf at merka bék um lik-
indareikning og hagnadist 4 gjaldeyrisvidskiptum. Hann rekt-
adi résir og safnadi mélverkum og 4tti 4 sinni tid eitt verdmat-
asta safn samtimamalverka i einkaeign { Evrépu. Hann kvaentist
Lydiu Lopokovu sem var rassnesk ballettdansmer og { vina-
hépi peirra voru pekktustu mennta- og géfumenn pjédarinnar,
skald og listamenn. Lif hans og lifsstill var afar 6likur lifi Adams
Smith sem leid best heima hja sér og vardi témstundum sinum {
tedrykkju og spilamennsku. En badir voru pessir menn algjorir
snillingar pott Slikir vaeru. Keynes 1ést 4rid 1946.

Keynes er af flestum talinn merkasti hagfreedingur tuttugustu
aldarinnar. Bk hans The Economic Consequences of the Peace
(Efnahagslegar afleidingar fridarins) kom Gt 4rig*1919. Fyrir
hana 83ladist hann heimsfregd en i henni var hann manna

161

John Maynard Keynes
1883-1946,




-PJODHAGFRADI

fyrstur til a3 benda 4 skelfilegar afleidingar Versalasamninganna
— sumir vilja jafnvel halda pvi fram a8 hann hafi par spad fyrir
um seinni heimsstyrjoldina. Hann skrifadi einnig rit um pen-
inga sem kom tt 4rid 1930 par sem hann fjalladi um orsakir pess
a8 landsframleidslan sveiflist milli godzra og samdréttartima,
p.e. um svokalladar hagsveiflur.

i byrjun 19. aldar var tekju- og eignaskiptingin med peim
heetti { Bretlandi ad peir einu sem gétu lagt fyrir voru annadhvort
fjirmagnseigendur eda audugir landeigendur og peir notudu
sparnadinn til ad kaupa land, byggingar, vélar og verkfeeri.

A midri 19. 8ld verda miklar breytingar 4 tekju- og eigna-
skiptingunni. Samfara pessum breytingum geta nd fleiri stétt-
ir sparad. Fyrirtzkin staekka og purfa 4 meira lansfjarmagni ad
halda. Figrmunir audmanna og landeigenda duga ekki til, heldur
parf n ad seilast { auknum meel til bankareikninga almennings.
Sparifjdreigendur og fjdrfestar eru ekki lengur sdmu einstakl-

ingarnir.

Adam Smith benti 4 ad audlegd pjéda vari hvorki gull né adrir
dyrir malmar { frhirslum rikisins. Pad eru tekjur pjodarinnar
4 hverjum tima sem rdda pvi hvernig pjodinni farnast. Pessar
tekjur eru ekki stédugar. Per fara frd heimilunum til fyrirtaelj-
anna pegar pau greida verd fyrir vorur og pjénustu sem Fyrir-
tackin framleida. Fyrirtzkin eyda sidan brédurparti tekna sinna
til ad greida heimilunum laun, vexti, ard og leigu fyrir afnot
af framleidslupattunum. Heimilin eyda tekjum sinum aftur og
pannig gengur betta koll af kolli. Pad er adeins einn hluti tekn-
anna sem ekki verdur ad nyjum tekjum fyrir einhverja adra, pad
er sparnadurinn. Sparnadurinn er lagdur inn 4 banka til ad hafa
af honum vexti og ef enginn vill nyta hann til ad kaupa fyrir
hann verksmidju eda vél minnka tekjur pjédarinnar.

i Ritgerdinni um peningana velti Keynes fyrir sér afleiding-
um pess ad sparnadurinn sé el nyttur. Dott pad geeti skyrt
hluta af rétum hagsveiflunnar eda af hverju hagkerfid sveifl-
adist fré goderi til samdréttar félkst ekki svar vid spurningunni
sem brann 4 allra vérum { kreppunni: Hvernig stendur & pvi
a8 samdréttartimar geta dregist svo 4 langinn ad tr peim verdi
heimskreppa?

Edlilegt var ad gera rad fyrir pvi ad aukinn sparnadur og litlar
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fjarfestingar leiddu smam saman til leegri
vaxta og bannig til aukinna fjérfestinga og \
meiri tekna. En st vard ekki raunin. \

Klassisku hagfredingarnir téldu ad Vet

Vextir, l

hagkerfid veeri sjalfstyrandi og bidu pess
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i midri kreppunni ad markadsoflin kemu
peim til bjargar og eyddu atvinnuleysinu.
[ peirra augum voru orsakir atvinnuleys-

N

Fjarfestingar

isins augljosar. Peir litu til vérumarkads-
ins og fundu svarid. Degar framleidandi
verdleggur voru of hatt selst hun ekki og
birgdir hladast upp. Leidin til ad losna vid birgdirnar er ad laekka
verdid.

Peir toldu ad pad sama gilti um vinnuaflid. Ef1itid er 4 vinnu-
aflid eins og hverja adra voru 4 markadi er atvinnulaust folk
nokkurs konar birgdir af vinnuafli sem enginn vill rdda { vinnu
og dstzda er st sama og 4 vorumarkadnum — launin sem krafist
er fyrir vinnuna eru of hd.

Klassisku hagfredingarnir toldu of hda vexti einnig vera
orsok atvinnuleysisins. Vextir eru verd sem léntakendur purfa ad
greida atli peir ad rddast { dyrar fjirfestingar. Hdir vextir draga
pvi tr fjarfestingum fyrirtekja og einstaklinga. Til ad auka fjir-
festingar parf ad laekka vexti og vextir leekka ekki nema sparn-
adur aukist.

Klassiska hagfradin greindi edli sjukdémsins og leknisrddin
voru einfold — lakka laun og auka sparnad. Bresk stjornvold
treystu rdadum klassisku hagfreedinganna og hvottu almenning
og fyrirteki til ad spara. Pau lekkudu sidan laun opinberra
starfsmanna i peirri von ad einkareksturinn mundi feta { fétspor
peirra og lekka laun & almennum vinnumarkadi. A pennan hatt
toldu stjornvold ad draga meetti tr atvinnuleysinu. En allt kom
fyrir ekki. Atvinnuleysid vard meira en nokkru sinni fyrr og pad
var ekki sist vegna adgerda stjornvalda i efnahagsmalum.

Almenna kenningin um atvinnu, vexti og peninga

Bok Keynes, Almenna kenningin um atvinnu, vexti og peninga,
sem kom Ut 4rid 1936 er eitt merkasta rit sem skrifad hefur
verid um hagfradi, eins og greint er fra i kaflanum hér 4 undan,
og olli sannkalladri l)yhingu i fredunum. Kenningar bokarinn-
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Mynd 16.1 Of hair
vextir, of litlar fjar-
festingar.
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Keynesisk hagfraedi

ar eru kalladar keynesisk hagfradi’ en hin tok vid af klassisku
hagfredinni sem byggdist 4 beim hugmyndum sem voru alls
rédandi medal hagfraedinga fyrir 1936.

Békin kom tt i Bretland { midri kreppunni. Pa var stor hluti
atvinnutekja i Evropu og Bandar{kjunum vannjttur og atvinnu-
leysid for upp i 25% af mannaflanum. Pad var pvi ekki liklegt ad
fyrirtakin fyndu sig knin til mikilla fjarfestinga eda ad almenn-
ingur hefdi mikid f¢ aflogu til sparnadar. Til samanburdar md
nefna ad atvinnuleysid hér 4 landi var um 2% 4ri® 2007 og medal-
talsatvinnuleysi hér 4 landi frd 1945-2006 var 1,13%.

Keynesiska byltingin eda kenningar Keynes um hagkerfid og
orsakir atvinnuleysisins umbyltu 6llu pvisem klassisku hagfraedi-
kenningarnar hofdu talid vera orsakir kreppunnar. Keynes setti
fram p4 kenningu ad eftirspurn eftir vinnuafli veri afleidd eftir-
spurn. bad vari eftirspurn eftir vérum og pjonustu sem skapadi
eftirspurn eftir vinnuafli.

{ kreppunni var eftirspurnin mjog takmorkud. Hinir atvinnu-
lausu 4ttu enga peninga og peir sem attu einhverja fjarmuni
héldu ad sér hondum og eyddu litlu vegna pess ad peir Gttudust
framtidina. Keynes benti 4 ad fjarfestingar fyrirteekja dlvord-
udust ekki einvordungu af haed vaxta heldur ekki stdur af hug-
myndum framleidenda um framtidina. Peir keyptu njja vél eda
reistu nyja verksmidju vegna pess a8 beir héldu ad peir geetu
selt vorurnar, sem nyju vélinni og verksmidjunni var tlad ad
framleida, med hagnadi. Pess vegna fiarfestu peir. bad eru pvi
hugmyndir manna um framtidina sem dkveda fjirfestingar fyrir-
teekja.

{ kreppunni midri var litil 4steeda til bjartsyni. Par skorti eftir-
spurn eftir vérum og pjénustu pannig ad pegar gémlu vélarnar
gengu tr sér voru par elki einu sinni endurnyjadar. Keynes
gerdi eldki litid ur markadnum en hann samt var ekki tilbainn

il 20 léta vinnufasar hendur bida drum saman eftir pvi ad mark-
adurinn leysti vanda peirra. Fraegt er svar hans vid fullyrdingum
klassisku hagfreedinganna sem vildu bida og toldu ad markadur-
inn geti eytt atvinnuleysinu bara ef hann fengi til pess nogu

+ Stundum kalladar keynesiska byltingin.
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langan tima. Svar Keynes var: ,E ar ti i tima er liti
iy daZa_« ,En pegar til lengri tima er litid,

AJ mati Keynes er hagkerfid eins og lyfta. Pad gat farid upp
nokkrar hadir & penslutimum og sigid nidur 4 fyrstu hed 4
samdrattartimum. En lyftan gat stodvast hvar sem er. Ad mati
Keynes var ekkert sjélfstyrandi afl 4 markadnum sem gat komid
lyftunni af stad ef hiin hafdi stédvast 4 fyrstu had. Til 20 koma
hagkerfinu upp dr kreppunni purfti rikisvaldid ad auka tekjur
almennings og skapa pannig eftirspurn en 4 penslutimum parf
rikid ad draga ar tekjum f6lks til ad minnka eftirspurn. Detta
getur enginn gert annar en rikid pvi ad rikid getur bzdi lagt 4
skatta og eytt skatttekjunum. Pad getur pvi aukid utgjold sin
og lekkad skatta 4 samdrattartimum og dregid ur eydslunni o
hakkad skatta 4 penslutimum. *

Dbegar Almenna kenningin um atvinnu, vexti og peninga kom t
var pad utbreidd skodun manna ad rikid pyrfti hvorki né =tti
ad skipta sér af hagkerfinu. Keynes syndi fyrstur manna fram 4
naudsyn pess ad rikid eda opinberir adilar skiptu sér af hagkerf-
inu, jafnt i samdratti sem 4 penslutimum.

JOHN MAYNARD KEYNES
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Verdbolgan

. Verkefni
i
‘\‘w
i Segdu fra John Maynard Keynes.
2. Hver voru merkustu verk hans?

3 Hverjar voru kenningar Klassisku hagfraedinnar um orsakir

tvinnuleysisins?
2! Y Verdbolga er hekkun & almennu verdlagi 4 einu 4ri eda 4 12

4 Hyada réd taldi Klassiska hagfraedin duga vid atvinnuleysinu? ménada timabili. Hin er mald med visitolu neysluvoruverdlags
Y g

B Hverni Kenning Keynes um orsaKir atvinnuleysisins i krepp- sem er visitala sem synir breytingar 4 verdlagi allra peirra vara  Visitala neysluvéru-
vernig var ke r

- og pjénustu sem islenskar fjols kyldur eyda tekjum sinum i. Til ~ verdlags
unniy

ad reikna ut verdbolguna eru breytingar 4 verdi hverrar voru og
6 Hver voru rad hans vid atvinnuleysinu? pjonustu margfaldadar med pvi veegi sem vidkomandi vara og
pjoénusta hefur { medaltalseydslu fjolskyldna 4 landinu.

Ef 6ll eydsla fslendinga fer til kaupa 4 matvérum og ef matvar-
an hakkar 4 12 ménada timabili um 5% er verdbolgan i landinu
lika $%. Ef20% af eydslu okkar fara { matarkaup, eda einn fimmti
af allri eydslunni, veldur 5% haekkun 4 matvoru 1% hekkun 4
almennu verdlagi. Verdbolgan vegna haekkunar & matarverdi veeri
l)Vi 1%.

Einu sinni { manudi er kannad hversu mikid verdid 4 hverjum

utgjaldalio i eydslu okkar hefur breyst frd médnudinum 4 undan.
DPessar haekkanir eda lekkanir eru sidan margfaldadar med pvi
vagi sem hver pjonusta eda vara hefur { heildareydslunni. Allar
pessar vegnu haekkanir og leekkanir eru lagdar saman til ad reikna
ut verdbolguna eda verdhjodnunina 4 timabilinu.

B Arleg verdbolga 19992007
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Mynd 17.1 Arleg

! Peningamél, 2008: 1, bls. 124 verdbolga'



